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 البحثملخص 

 
سهم البنوك أتحديد العوامل المؤثرة على قرارات المستثمرين الأفراد في  إلىسة هدفت الدرا

فصاح فى التقارير المالية على قرارات لإالإسلامية الكويتية، والكشف عن مدى تأثير ا
الكشف عن مدى تأثير  إلى لإاافةسهم البنوك الإسلامية الكويتية، باأفراد في لأالمستثمرين ا

فراد، وتكمن أهمية الدراسة في لأوراق المالية على قرارات المستثمرين الأأداء سوق الكويت ل
فراد من خلال حصر العوامل التي تؤثر على قراراتهم نحو لأاقتراح الحلول لجذب مدخرات ا

سلامية الكويتية. وتم تطبيق الدراسة على عينة بلغ عددها لإسهم البنوك اأالاستثمار في 
سلامية في دولة الكويت تم لإالمستثمرين فى أسهم البنوك امستثمراً من الأفراد  320

وتحليل العوامل المؤثرة على  ،استخدام مقياس لدراسة ثم اختيارهم، ولتحقيق أهداف الدراسة 
 ،سلامية الكويتية وذلك بعد التحقق من معامل الصدقلإفراد فى أسهم البنوك الأالمستثمرين ا

قياس على عينة الدراسة وتحليل استجاباتهم، توصلت والثبات للمقياس، وبعد تطبيق الم
سلامية وعدم معرفتهم لإسهم البنوك اأفراد في لأاعف وعي المستثمريين ا إلىالدراسة 

كما أوصت الدراسة الحالية بعدة توصيات من أهمها ارورة   ،فصاح في التقارير الماليةلإبا
وفهم التقارير  ،ن الافراد بأهمية قراءةتذليل كافة الصعوبات التي تحول دون معرفة المستثمري

وراق المالية، وتوجيه إدارات لأالمالية الخاصة بالبنوك الإسلامية المدرجة في سوق الكويت ل
وإظهار جميع المعلومات التي من شأنها أن تخدم  ،البنوك الإسلامية للتوسع في الإفصاح

 المستثمرين في قراراتهم الاستثمارية.
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ABSTRACT 

This study aims to determine the elements that influence the decisions of individual 

investors in the shares of Kuwaiti Islamic banks and to reveal the extent to which 

disclosure in financial reports influences the decisions of these individual investors 

while also revealing the extent to which the performance of the Kuwait Stock 

Exchange influences their decisions. The importance of this study manifests in 

providing solutions to attract the savings of individuals by determining the factors that 

influence their decisions towards investing in the shares of Kuwaiti Islamic banks. 

This study was applied to a chosen sample of 320 individual investors who invest in 

the shares of Kuwaiti Islamic banks in Kuwait. To achieve the research objectives, an 

instrument was used to study and analyse the factors that influence the individual 

investors after verifying the instrument’s coefficient of reliability and consistency. 

After applying the instrument to the study sample and analysing the feedback, the 

study concludes that the awareness of individual investors in the shares of Islamic 

banks was weak, and that they were uninformed about disclosure in financial reports. 

The current study concludes with several recommendations, the most important of 

which are removing all obstacles that prevent individual investors from being aware of 

the importance of reading and understanding the financial reports of Islamic banks 

listed in the Kuwait Stock Exchange, and directing the administrations of Islamic 

banks towards expanding their disclosure and revealing all information that would 

serve the investors in their investment decisions. 
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 الجامعة الإسلامية العالمية ماليزيا 

 

 إقرار بحقوق الطبع وإثبات مشروعية استخدام الأبحاث غير المنشورة 

 

 صالح راشد حمد المرىل: محفوظة  م2016حقوق الطبع 

 

 سهم البنوك الإسلاميةأ اقتناء ت المستثمرين الأفراد فىالعوامل المؤثرة على قرارا
 الكويتية دراسة وصفية تحليلية

لا يجوز إعادة إنتاج أو استخدام هذا البحث غير المنشور في أي شكل وبأي صورة )آلية كانت أو 
إلكترونية أو غيرها( بما في ذلك الاستنساخ أو التسجيل، من دون إذن مكتوب من الباحث إلا في 

 الحالات الآتية:

للآخرين اقتباس أية مادة من هذا البحث غير المنشور في كتابتهم بشرط الاعتراف  يمكن -1
 بفضل صاحب النص المقتبس وتوثيق النص بصورة مناسبة.

يكون للجامعة الإسلامية العالمية بماليزيا ومكتبتها حق الاستنساخ )بشكل الطبع أو  -2
 ية، ولكن ليس لأغراض البيع العام.بصورة آلية( لأغراض مؤسساتية وتعليم

يكون لمكتبة الجامعة الإسلامية العالمية بماليزيا حق استخراج نسخ من هذا البحث غير  -3
 المنشور إذا طلبتها مكتبات الجامعات ومراكز البحوث الأخرى.

سيزود الباحث مكتبة الجامعة الإسلامية العالمية بماليزيا بعنوانه مع إعلامها عند تغير  -4
 نوان.الع

سيتم الاتصال بالباحث لغرض الحصول على موافقته على استنساخ هذا البحث غير  -5
المنشور للأفراد من خلال عنوانه البريدي أو الإلكتروني المتوفر في المكتبة. وإذا لم يجب 
الباحث خلال عشرة أسابيع من تاريخ الرسالة الموجهة إليه، ستقوم مكتبة الجامعة 

 به. بماليزيا باستخدام حقها في تزويد المطالبينالإسلامية العالمية 

 

 
 

 صالح راشد حمد المرىأكد هذا الإقرار: 
 
   
 …………التاريخ: ………………                         التوقيع:   
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 الجنانمن تمنيت أن يكونا معي فى هذه اللحظه والدى رحمهما الله واسكنهما فسيح  إلى
فتحملت عناء المسئولية  ةزوجتي الغالية شريكة حياتي ورفيقة دربي التى قاسمتني الحلوة والمر  إلى

 فكانت خير معين ومنحتنى الأمل دوما فى كل كلمة سطرتها في طيات هذه الرسالة
 أبنائي نورة وأصايل وآية وراشد وحمد وعبدالهادي إلى فلذات كبدي

 اخوتي جعلهم الله خير سند لى وحفظهما الله من كل مكروه إلى
 كل من مد يد العون   إلىساتذتي وزملائي و أإلى جميع 

 أهدى هذا العمل المتوااع
 

  



 

 ح 

 الشكر والتقدير
 
 

 وعلاى آلاه وصاحبه أجمعاين.الحمد لله رب العاالمين والسالام علاى سايد المرسالين، سايدنا محماد 
عانني على أ ينعم بها علينا والذأالحمد والشكر لله رب العالمين سبحانه وتعالى على كل نعمة 

 أتمام هذه الرسالة.
لأسااااتاذي الجليااااال  يتقاااادم الباحااااث اسمااااى آيات الشااااكر والتقاااادير والعرفااااان بالجمياااال

ماا  علاىعلى هاذه الرساالة  تكرّم مشكوراً بقبول الإشرافالذي  محمد مصطفي عمرالدكتور/ 
قدماة للباحاث مان جهاد وفاير وفكار ورأى وتوجيهااات بنااءة كاان لهاا عظايم الاثار في اتماام هااذه 
الرسااااالة فى صااااورتها النهائيااااة، فجاااازاه الله عاااان الباحااااث خااااير الجاااازاء وبارك الله فى علمااااة ومتعااااه 

 .ذخرا للباحثين هبالصحة والعافية وحفظة الله لأسرته وجعل
لكافااة الأسااتذة الكاارام أعضااء الهيئااة  أن أقادم عظاايم أمتنااني وفااائق تقاديريولا يفاوتني 

 الإساااالاميةمعهااااد الصاااايرفة  وأخااااص بالااااذكراليزيا بمااااالعالميااااة  الإساااالاميةالتدريسااااية في الجامعااااة 
الشكر والتقدير موصول كذلك الى جميع طلاب الدراسات العلياا في معهاد الصايرفة ، والتمويل
 .  و الكويتألى كل من قدم لي يد العون والمساعدة سواء في ماليزيا إوالتمويل و  الإسلامية
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 ة:المقدم

الصدور وجعله دستوراً الحمد لله الذي عطر بكتابه الأفواه وأنار به المجالس وأسكَنه ربيع 
شاملاً خالداً ومنهج حياة، أنزله الله علي نبيه محمد صلى الله عليه وسلم ليُنظِّّمَ حياة البشر في 

 جميع جوانبها أما بعد,    
ومن هذه الجوانب التي عالجها القرآن الكريم الجانب الاستثماري فقد نظم شؤونه وأقامه على 

عدالة ,فنظم سبل الثروة اكتساباً وإنفاقاً وادخاراً وأرشد الناس قواعد الحق والصدق والأمانة وال
إلى سبل الحفاظ عليها وفتح لهم باب استثمار أموالهم وتنميتها بطرائق وأساليب مختلفة امن 

 حدود لا يجوز تخطيها.



 

2 

والمال أساس الحياة تقوم عليه كثير من شئونها فالجهاد والإعداد له وإنشاء الجيوش للذود عن 
المال ,وإصلاح أمور الدولة الداخلية والخارجية بحاجة إلى  إلىلديار ورد العاديات بحاجة ا

بل أن في  ،المال، ورعاية الضعفاء في المجتمع وإقامة القضاء العادل بين الناس بحاجة إلى المال
حُبًّا وَتحِّبُّونَ الْمَالَ ﴿ وجدان الإنسان وخلجات نفسه حب المال وجمعه وتنميته قال تعالى

 .1﴾جَمًّا

الملكية الفردية للإنسان مُراعاةً لفطرته فمن حق كل  الإسلاميةومن هنا أقرت الشريعة 
دَ أن يحاول اكتساب رزقه والبحث عن معاشه من مائدة النعم اللإلهية  إنسان منذ وُجِّ

 المبسوطة بين يديه في الأرض بوسائل الرزق وطرائق العيش المشروعة . 
ر له سبل التنمية والاستثمار وأن تزُيل المصاعب التي تعيق الناس وعلى الدولة أن  تاُيَسِّّ

 أو تقعدهم عن بذل الجهد في اكتساب أرزاقهم بما أعطاهم الله من مواهب.
انه استخلف الإنسان في هذه الحياة ليقوم بعمارة الارض  لىاوقد ذكر الله سبحانه وتع

وقد 2﴾رَبُّكَ لِّلْمَلَائِّكَةِّ إِّنيِّّ جَاعِّلٌ فيِّ الْأَرْضِّ خَلِّيفَةً وَإِّذْ قاَلَ ﴿ تعالىوإقامة شرعه فيها قال 
هُوَ المذِّي خَلَقَ لَكُم مما فيِّ الْأَرْضِّ ﴿امتن الله عليه بان سخرها وما فيها لأجله فقال سبحانه 

فكانت هذه دلالة وااحة على ارورة اعمارها واستثمارها وتنمية مواردها براً و بحراً  3﴾جمِّيعًا
نباتًا وحيوانًا أو جماداً لأن الإنسان سيد الأرض عبداً لله يعمل بشرعه ويمتثل بأمره ليربح في 

 تجارته وينمي ماله بما أوجب الله له من النعم .
وأمر الله عباده الذين أمنوا به وبرسوله أن ينفقوا مما رزقهم الله وجعل ذلك مع مرتبة 

عِّبَادِّيَ المذِّينَ آمَنُوا يقُِّيمُوا الصملَاةَ وَينُفِّقُوا ممِّما رَزَقاْنَاهُمْ قُل لِّّ ﴿الايمان به سبحانه فقال جل شأنه 
لَالٌ  َ ياَوْمٌ لام باَيْعٌ فِّيهِّ وَلَا خِّ رًّا وَعَلَانِّيَةً مِّّن قاَبْلِّ أَن يََْتيِّ فكيف يكون الانفاق اذا لم يكن  4﴾سِّ

تلاوة كتابه وإقامة الصلاة التي هي هناك استثمار ولعلو مكانة المال واستثماره جعله الله قرين 

                                                
 .20سورة الفجر آية 1

 .30سورة البقرة آية  2
 .29سورة البقرة آية  3
 .31سورة ابراهيم آية  4
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لُونَ كِّتَابَ اللماهِّ وَأقَاَمُوا الصملَاةَ ﴿ تعالىعماد الدين وركنه القويم فقال سبحانه و  إِّنم المذِّينَ ياَتاْ
رًّا وَعَلَانِّيَةً ياَرْجُونَ تجَِّارةًَ لمن تاَبُورَ    5﴾وَأنَفَقُوا ممِّما رَزَقاْنَاهُمْ سِّ

ذكره مع القتال في سبيل الله في بيانه للأعذار  تعالىه أن الله ولأهمية المال واستثمار 
فاَقاْرَءُوا مَا تاَيَسمرَ مِّنَ الْقُرْآنِّ عَلِّمَ أَن سَيَكُونُ مِّنكُم ﴿ تعالىالمخففة عن المسلم قيام الليل قال 

تاَغُونَ مِّن فَضْلِّ اللماهِّ  ممرْاَى    6﴾ونَ ياُقَاتِّلُونَ فيِّ سَبِّيلِّ اللماهِّ وَآخَرُ  وَآخَرُونَ يَضْرِّبوُنَ فيِّ الْأَرْضِّ ياَباْ
إن الله تعالى سو في هذه الآية بين درجة المجاهدين والمكتسبين المال  :وفي ذلك يقول القرطبى

الحلال للنفقة علي نفسه وعياله والإحسان والأفضال فكان دليلًا على أن كسب المال بمنزلة 
 . الجهاد لأن الله جمعه مع الجهاد في سبيل الله

ولاهتمام القرآن الذي هو وحي وهدى من عند الله الحكيم الخبير بمعاش العباد  
واستثمار أموالهم في البيع والشراء لتنمية المال حتى في مواسم العبادات مثل الحج وهو فريضة 

تاَغُوا فَضْلًا مِّّن رمبِّّكُمْ ﴿ تعالىمن فرائض الإسلام قال  نْ  ليَْسَ عَلَيْكُمْ جُنَاحٌ أنَ تاَباْ فإَِّذَا أفََضْتُم مِّّ
فالمؤمن يكتسب المال وينميه ويعرف بذلك قدر  7﴾عَرَفاَتٍ فاَذكُْرُوا اللماهَ عِّندَ الْمَشْعَرِّ الْحرَاَمِّ 

نعم الله عليه أن هداه للإسلام ووفقه لإقامة شعائره واستثمار المال الذي يصلح به معاشه 
ال الزحيلى وللمحرم بالاتفاق ان يتجر ويصنع فالحمد لله علي منته وفضله إنه جواد كريم , ق

  8الصنائع .

وقد اثنى رسول الله صلى الله عليه وسلم على من استثمر المال بالطريق المشروع في 
حديث عروة بن أبي الجعد قال أعطاه النبي صلي الله عليه وسلم ديناراً ليشتري به أاحية أو 

ه بشاة ودينار فدعا له بالبركة في بيعه كان لو شاة فاشترى شاتين فباع إحداهما بدينار فأتا
   9.اشتري تراباً لربح فيه

                                                
 .29سورة فاطر آية  5
 .20سورة المزمل آية  6
 .198سورة البقرة آية  7
 .42ص ،(م2008المجلد الثاني،، )المكتبة التوفيقية سلامي وادلتةالفقة الاالزحيلي، 8 
 .(م1985، )دار احياء التراث طبعة الاولى كتاب البيوع باب في المضارب يخالف، اخرجة ابو داوود 9
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ومما يدل على استثمار المال في السنة الموقرة أيضا ما رواه أنس بن مالك ان رجلًا من 
الأنصار أتى النبي صلى الله عليه وسلم يسأله فقال أما في بيتك شيء قال بلى حلس نلبس 

شرب فيه من الماء قال ائتني بهما قال فأتاه بهما فأخذهما رسول بعضه ونبسط بعضه وقعب ن
الله صلى الله عليه وسلم وقال من يشتري هذين قال رجل أنا آخذهما بدرهم قال من يزيد 
على درهم مرتين أو ثلاثاً قال رجل أنا آخذهما بدرهمين فأعطاهما إياه وأخذ الدرهمين وأعطاهما 

طعاماً فانبذه إلى أهلك واشتر بالآخر قدوماً فأتني به فأتاه به الأنصاري وقال اشتر بأحدهما 
فشد فيه رسول الله صلى الله عليه وسلم عوداً بيده ث قال له اذهب فاحتطب وبع ولا أرينك 
خمسة عشر يوماً فذهب الرجل يحتطب ويبيع فجاء وقد أصاب عشرة دراهم فاشترى ببعضها 

 صلى الله عليه وسلم هذا خير لك من ان تجيء المسألة ثوبًا وببعضها طعاماً فقال رسول الله
نكتة في وجهك يوم القيامة أن المسألة لا تصلح إلا لثلاثة لذي فقر مدقع أو لذي غرم 

 10مفظع او لذي دم موجع .
منذ نشأة البشرية على هذه الأرض و الإنسان يكافح من أجل البقاء وتعمير الأرض 

وقد تحدث  ،ك بكل ما حباه الخالق من موارد ومقوماتالتي استخلف فيها مستعيناً بذل
نَ الْأَرْضِّ وَاسْتاَعْمَركَُمْ فِّيهَا﴿القرآن الكريم عن هذه المهمة  في قوله تعالى   ، 11﴾هُوَ أنَشَأَكُم مِّّ

ولتأمين الحاجات البشرية من الغذاء والكساء والمسكن والأمان وتحسين الواع المعيشي 
كما حسن من   ،لى تطوير أساليب الإنتاج والتبادل التجاريوالاقتصادي عمل الإنسان ع

وأحدث ثورة في عالم  ،واخترع النقود، مستوى الأداء الإداري وتبنى السياسات الاقتصادية
 الاتصالات والمعلومات ومع هذا التغير الهائل أصبح النظام المالي يلعب دوراً مهمًّا في الحياة. 

لتى تقوم بعملية الانتاج عن طريق استخدام عناصر كما ظهرت المنشآت الاقتصادية ا
من أجل انتاج السلع والخدمات المتعددة  (رأس المال ...الخ ،الارض ،الانتاج كعنصر )العمل

بهدف تحقيق الأرباح. ويمثل المنتج أي شي في السوق يطلب للاستهلاك ولإشباع حاجات 
التبادل التى تتم بين الفرد والمنشأة فعندما الفرد المتعددة. فتتم عملية التسويق من خلال عملية 

                                                
ثاني، )دار احياء العلوم العربية، المجلد ال كتاب الزكاة باب ما تجوز فيه المسألة سنن ابى داوود ،اخرجة ابو داوود 10
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سلع وخدمات من المنشأة مقابل ثمن  قتناءيقرر الأفراد اشباع حاجاتهم ورغباتهم يقومون با
 وتعتبر عملية التبادل هي الأساس في النشاط الاقتصادي. 

ية والمنشأة الاقتصادية تقوم بتعيين الأفراد ذوي التخصصات والخبرات والمهارات العال
مقابل أجور وهي عبارة عن تعويض مادى أو مالي تدفعه المنشأة للأفراد العاملين مقابل 
جهودهم العقلية أو البدنية أو الاثنين معاً، وتدفع على شكل شهري او يومي، والفرد يقوم 
بتوفير جزء من الأجور المالية لاستهلاكها في المستقبل وهو ما يعرف بمدخرات الفرد، وغالباً 

وراق المالية الأدخار إلى النظام المالي سواءً مصرفي او تأمين أو سوق لأب هذا ايذه
ومع حاجة المنشأة إلى تطوير النشاط وتعيين الخبراء فلابد من زيادة رأس المال  ،)البورصة(

فتلجأ الى النظام المالي لتقترض منه الأموال فالدور الذي يقوم به النظام المالي دوراً مهماً في 
كبيراً في الفكر الاقتصادى المعاصر وهناك علاقة وثيقة بينهما من خلال الا قتصاد ويحتل حيزا ً

قدرة النظام المالى على توظيف المدخرات في النشاط الاقتصادي وهذا ينعكس إيجابًا على 
النمو الاقتصادي. و النظام المالى الكفء سوف ينتج خدمات مالية ذات كفاءة عالية من 

 النمو الاقتصادي.  شأنها تحفيز

من المنشآت الاقتصادية التي أصبحت واقعاً ملموساً بعد ان   الإسلاميةوتعتبر البنوك 
وأصبح  ،كانت بمجرد آمال تراود جموع المسلمين التى تتورع عن التعامل مع البنوك التقليدية

اعية ذو أثر فعال في كافة مناحي الحياة الاقتصادية والاجتم الإسلاميةوجود البنوك 
الى البنوك التقليدية التى  لإاافةخاصة مع التزايد المستمر لعدد تلك البنوك با ،والسياسية

 وارتفاع عدد وحجم التعامل معها. ،تحولت إلى مصارف إسلامية
تجسد الاقتصاد الإسلامي في التطبيق العملي فهي بالتالي  الإسلاميةولما كانت البنوك 
وإنما تتعامل في السلع والخدمات والمشروعات من  ،بالنقودولا تتاجر  ،لا تقرض ولا تقترض

سواءً بالمشاركة أو المرابحة أو المضاربة ..  الإسلاميةخلال صيغ متميزة مستمدة من الشريعة 
 باعتبار أن الأصل في المعاملات هو الحل والإباحة .

ها خمسة بنوك فقد أصبح في الإسلامية الصيرفة مجال في من الدول الرائدة الكويت وتعد
هلى المتحد وبنك بوبيان لأبيت التمويل الكويتي وا) الإسلاميةتعمل وفق أحكام الشريعة 

 (وبنك الكويت الدولى وبنك وربة
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 مشكلة الدراسة:
تظهر من حاجة  ،ومما لا شك فيه أن هناك علاقة وثيقة بين النظام الاقتصادي والنظام المالي

الاقتصادية. وتشغيل هذه المنشآت بواسطة الأفراد  الأفراد للسلع المنتجة في المنشآت
وحصولهم على الأجور المالية نظير هذا العمل. وهذه الأجور التي بدورها تدخل في النظام 
المالي عن طريق المدخرات التي تساهم في تطوير هذه المنشآت الاقتصادية، وبما أن البنوك 

الكويت ولها تأثير فعال في اقتصاد الدولة  في الكويت تحتل مكانة مهمة في دولة  الإسلامية
 .الإسلاميةسهم البنوك أر فى الى الاستثمإكان لابد من توجيه مدخرات الأفراد 

رتفاع دخل الفرد فيها وقد لأوبما أن مدخرات الأفراد في الكويت مرتفعة جداً نظراً 
شهريًا ويذكر أن  دولار 5500قدرت وزارة التخطيط والتنمية الكويتية دخل الفرد الكويتي 
 54بصعودها إلى الترتيب  2013الكويت قفزت قفزة ملحوظة فى تقرير التنمية البشرية للعام 

فيما سجل دخل الفرد  ،للعام المااي 63عالمياً على مستوى الدخل الفردي مقارنة بترتيبها 
جة زيادة ألف دولار بسبب مو  53السنوى ارتفاعاً كبيراً ليحتل المركز الثالث عالمياً ب 

 .12الرواتب التي شهدتها الكويت
تخاد قرار الاستثمار السليم إعدم القدرة على  فيفراد المستثمرين مشكلة لأوهنا يواجه ا

تتضمنها  لتيما لعدم فهم المستثمرين للمعلومات المالية اأتوجيه مدخراتهم ويرجع ذلك  في
وراق لأسوق الكويت ل أداء مرين فيالحسابات الختامية والتقارير المالية أو عدم ثقة المستث

فراد يعتمدون على خبرتهم لأمر الذي يجعل المستثمرين الأا الإسلاميةالمالية وأداء البنوك 
 الشخصية أو على مصادر أخرى لتوجية قراراتهم الاستثمارية .

 فراد في أداءلأفصاح فى التقارير المالية والثقافة الموجودة لدى المستثمرين الإويعتبر ا
المدرجة فى بورصة الكويت سواء كان  الإسلاميةوراق المالية وأداء البنوك لأسوق الكويت ل

و سلبي من العوامل والمتغيرات الرئيسية فى تحديد طبيعة سلوك وتوجهات المستثمرين أيجابي إ
 الكويتية. الإسلاميةسهم البنوك أفراد نحو الاستثمار فى لأا

 ال التالي:ؤ لمشكلة فى السومن خلال ما سبق يمكن استخلاص ا
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